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Fuld sikkerhed for
virksomhedens geeld

Der er de senere ar sket en gradvis opstramning af bankernes kreditvilkar, og mindre og mellemstore
virksomheder kan i dag stort set ikke Iane penge, medmindre der stilles fuld sikkerhed. Ofte bliver

r .

" tydning, hvordan

o

Opstramning af bankernes kreditvilkar

Den finansielle sektor er ramt af en faldende indtjening som fglge af en historisk lav rente og et
stigende krav om digitalisering. Selvom indtjeningen i den finansielle sektor er presset, har det kun i
mindre omfang medfgrt konkurrence pa sikkerhederne. Generelt er der sket en gradvis opstramning
for udlan til erhvervslivet, hvor iszer de st@rste banker er gaet forrest.

Mindre og mellemstore virksomheder kan derfor ikke lane penge i dag, uden at der stilles fuld
sikkerhed. Kan virksomheden ikke stille tilstraekkelig sikkerhed, bliver aktionzererne bedt om at stgtte
op. For aktionzererne kan det have afggrende betydning, hvordan der stilles sikkerhed. Dette gzelder
ikke mindst, hvor flere aktionaerer kautionerer for samme geeld.
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Solidarisk eller pro rata haftelse

Aktionzererne bgr overveje, hvad der haeftes for. | praksis er bankernes udgangspunkt, at der haeftes
solidarisk for hele gaelden — den sékaldte musketered "En for alle og alle for én". VVed solidarisk
haeftelse kan bankerne kraeve hele gzlden betalt af enhver af kautionisterne, dog ikke mere end den
samlede geeld.

Aktionaerernes udgangspunkt er derimod typisk, at de gnsker at hafte i forhold til ejerandelene. Dette
kraever, at banken accepterer pro rata haeftelse, som medfgrer, at aktionaererne alene haefter for en
bestemt andel af gzelden.

Selvskyldnerkaution eller simpel kaution

Herefter bgr aktionzererne overveje, hvorndr de haefter. Hvis der haeftes som selvskyldnerkautionist,
kan bankerne kraeve betaling, nar lanet misligholdes eller forfalder. Dette uden, der stilles krav om, at
banken skal dokumentere, at virksomheden ikke er i stand til at betale.

Derimod skal bankerne ved simpel kaution dokumentere, at virksomheden ikke kan betale, fgr den
kan rejse krav mod kautionisterne.

Den praktiske betydning

Ved en solidarisk selvskyldnerkaution kan én af aktionaererne blive afkraevet indfrielse af hele gaelden
ved forfald eller misligholdelse. Dette uden, at banken skal dokumentere, om virksomheden eller én af
de gvrige aktionaerer kan betale.

En formuende aktionaer i samme bank kan i praksis blive bedt om at indfri virksomhedens geeld, uden
at banken gnsker at involvere sig i de gvrige aktionaerers forhold. Aktionzeren der indfrier gaelden, skal
herefter selv forfglge sit krav mod virksomheden og de @vrige aktionzerer. Dette kan vaere bade
tidskraevende og ikke uden omkostninger.

Aktionaererne bar ikke ukritisk stille kaution uden at overveje spillereglerne for en eventuel indfrielse
af haeftelsen.

Alternativ til kaution
For der stilles kaution, bgr aktionaererne overveje alternativer, herunder om den enkelte kan stille
tilstraekkelig sikkerhed i forhold til sin respektive ejerandel.

| praksis ses det, at Ian optages hos aktionaererne, hvorved der gennemfgres en pro rata haeftelse.
Dette muligggr samtidig, at aktionaererne under visse betingelser kan sikre sig fradrag for et eventuelt
tab pa udlanet til virksomheden. Dette vil typisk kraeve, at Ianet sker i form af et konvertibelt
geldsbrev.

Den gamle musketered "En for alle og alle for én” er sympatisk, men i praksis kan den medfgre
urimelige situationer — ikke mindst, hvor én aktionzer afkraves indfrielse af hele virksomhedens geeld.
Derfor er der ogsa god grund til at drgfte udformningen af kautionen med banken eller overveje
alternative muligheder, fgr der stilles kaution. Solidarisk haeftelse betyder ikke ngdvendigvis, at
aktionzererne deler tabet solidarisk.
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